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INTRODUCCIÓN 

 

 

Con la apertura de los mercados internacionales, la comercialización de los 

diversos activos se realiza de diversas maneras de acuerdo a la conveniencia de 

las empresas, en la que buscan facilitar las negociaciones sin incurrir en riesgos 

que les ocasionen pérdidas. 

 

La negociación a través de instrumentos derivados como Futuros y Opciones son 

una alternativa para aquellos que comercializan sus productos en los mercados 

internacionales en los cuales se utilizan dichas herramientas. 

 

En El Salvador, los Exportadores de Café no están ajenos a dicha situación ya que 

dicho activo es negociado en su mayor parte en el mercado Norteamericano, en 

los cuales ese tipo de instrumentos viene funcionando desde hace muchos años. 

 

A partir de la entrada en vigencia en El Salvador de las Normas Internacionales de 

Contabilidad, conocidas como NIC’s, las empresas que comercialicen sus 

productos  utilizando como una herramienta de cobertura los Futuros y Opciones o 

cualquier otro instrumento financiero, para protegerse de la volatilidad de los 

precios en los mercados internacionales, deberán reflejar en los estados 

financieros dichas operaciones.  

 

En ese sentido, con el presente trabajo se pretende proporcionar una herramienta 

para todos aquellos responsables de la información contable de empresas que 

comercialicen el Café en el mercado internacional, para registrar de acuerdo a 

Normas Internacionales de Contabilidad dichos eventos económicos. 

 

En el Capitulo I se presenta la información básica para conocer en sus aspectos 

generales los instrumentos denominados Futuros y Opciones; además, se 

presentan la parte normativa de lo que son las NIC’S 32 y 39 relativas a los 

Instrumentos Financieros y un asunto que no es menos importante, lo que se 



refiere a algunos aspectos básicos del Control Interno de Instrumentos 

Financieros. 

 

El Capitulo II encierra la investigación de campo realizada con el objeto de 

determinar el conocimiento que los Exportadores de Café de El Salvador tienen 

sobre esos Derivados y si han sido utilizados para las negociaciones de Café. 

Además, conocer si cuentan o si tienen la necesidad de contar con políticas 

contables para el reconocimiento, medición y la presentación razonable en los 

Estados Financieros. 

 

Respecto del Capitulo III, se presentan ejemplos del reconocimiento, medición y 

presentación en el Balance de Situación al negociar con Futuros y Opciones, 

algunas estrategias que pueden ser utilizadas para protegerse del riesgo de precio 

dependiendo de la posición que el exportador quiera asumir en la comercialización 

de ese producto. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


