Bolsa de Valores
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actlvidades ligadas a
proyectos de larga du-
racion, se encuentra en
una etapa embrionaria.

Explic6 que soélo alre-
dedor de las necesida-
des de financlamiento
del sector publico y de
las cédulas hipoteca-
rlas se ha desarrollado
un inciplente mercado
de valores, pero en el
caso de los bonos gu-
bernamentales su colo-
cacion se hace en for-
ma forzosa en el sector
privado, o coercitiva-
mente en el sistema fi-
nanclero.

“En ausencia de un
mercado organizado’’,
senal6 Vidal, ‘‘las tran-
sacciones de compra-
venta de estos Iinstru-
mentos se hace por ‘en-
cargo’, lo que resta
transparencia a las
operaciones con evi-
dentes perjuicios tanto
para el ahorrante como
para el demandante de
recursos’’, acoto.

Hizo notar, ademas,
que por la forma en que
funciona la intermedila-
cién financlera en el
pais, el ahorrante tiene
escasas posibilidades
de inversi6bn, como no
sea colocar sus exce-
dentes en la banca co-
merclal, asoclaclones
de ahorro y préstamo,
adqulirir activos fljos no
necesariamente pro-
ductivos o simplemente
atesorar.

Por el lado del de-
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jaban a bordo de la ruta
101, segun declaracio-
nes de los mismos clu-
dadanos.

Los pasajeros apoya-
ron esta medida por-
que, dijeron, les daba
seguridad para viajar a
San Salvador. El Minis-
tro de Defensa, Gral.
Eugenio Vides Casano-
va, aseguro que el Ejér-
cito habia detectado la
presencia de gente ar-
mada en estas manifes-
taciones para provocar
desérdenes.

El incremento de la
vigllancia por parte de
la Fuerza Armada en
las carreteras que con-
ducen hacla la caplital,
asi como en las princi-
pales calles de esta clu-
dad, fue muy bien vista
por la cludadania por-
que en dias anteriores
las turbas habian sem-
brado el terror en las
arterias al quemar ve-
hiculos.

A través de llamadas
telefénicas a la Redac-
clén de EL DIARIO DE
HOY varlas personas
expresaron su satisfac-
clén por la actitud
adoptada por el Ejérci-
to al aumentar la vigi-
lancia y pidieron que
cuando esté amenazado
el orden publico la
Fuerza Armada despli-
gue sus efectivos para
brindar proteccion a la
clodadanfa.“* ‘" * "

mandante de recursos,
anadlo, las opclones de
financlamiento se cir-
cunscriben mayormen-
te al crédito obtenible a
través de la banca co-
mercial, en donde los
plazos son por lo gene-
ral de relativamente
corta duracion y el cos-
to de dinero elevado,
comparado con la ma-
duraciéon de las inver-
slones y la rentabilidad
esperada de los proyec-
tos.

En estas circunstan-
clas, expreso6 el econo-
mista, ‘‘el financla-
miento empresarial
tilende a descansar mu-
cho en la reinversion de
utilidades, antes que en
la movilizaci6on del aho-
rro del publico, al me-
nos no en forma direc-
ta, lo que obviamente
encarece y dificulta la
expansion de los nego-
clos’.

Por otra parte, seia-
16 Vidal, el hecho de
que se coticen en bolsa,
actlvos que son esen-
clalmente titulos sobre
actlvos materlales y
deudas a largo plazo
contraidas por las em-
presas o por el mismo
gobierno, le imprime a
los mismos un sentido
comercial, lo cual con-
vierte los activos de
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largo plazo en activos
de corto plazo, impli-
cando con ello que el
mecanismo de la bolsa
dota a los titulos de una
extraordinaria liqui-
dez.

De esta manera, re-
calcd, ‘‘la bolsa de valo-
res se convierte en el
catalizador por exce-

lencia para la moviliza-
clon del ahorro’’.
Puntualiz6 Vidal que
la crisis de inversion
que reglstra el pajs, se-
Aala 1a importangis que
existe de pro un
aumento del Shofro so-
bre bases m&s ‘Institu-
clonallzadas, ‘@ tin de
garantizar las dispon)-
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billdades de recursos
que demanda el finan-
clamiento no inflacto-

sector publico, el que
ante la Imposibilidad
de colocar sus valores

narlo de la actiyilag /€ el mercado privado,
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se complace presentar al

DINAMICO GREMIO DE PERIODISTAS
las'mé4s sinceras y cordiales
FELICITACIONES EN SU DIA.

CASALCO, reconoce siempre la dedicada labor que realizan, en su afan de
mantener informada a la ciudadanfa con realismo y veracidad, acerca del
acontecer nacional e internacional.

Por lo que hace puablico sureconocimiento

A TODOS LOS PERIODISTAS DEL PAIS.
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San Salvador, 1° de agosto de 1988.
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